
米国のインサイダー取引規制――日本との比較から 

                               日本証券経済研究所  

                                 萬澤 陽子 

 

I． ルール 

Securities Exchange Act of 1934の 10条(b)の下の SEC規則 10b-5 

詐欺（fraud）一般を禁止するルール 

 

 

 

II． インサイダー取引における詐欺とは？ 

１．株主に対する詐欺 

               

株主          取締役            市場 

２．情報源に対する詐欺 

                 

 取締役          取引先             市場 

（情報源） 

 

III． 日本とは異なる点 

１．米国において、インサイダー取引は、市場に対する不正だから規制されるのではない 

 

 

 

２．米国において、情報伝達者（tipper）の責任を問うためには、情報受領者の取引はルー

ル上要件となっていない 

 

 

 


